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PRINCIPALES MENSAJES

En septiembre de 2023, la tasa de inflacién anual de la Co-
munitat Valenciana ha aumentado nueve décimas res-
pecto al mes anterior, situandose en el 3,5%, cifra similar
a la de Espafa. La inflacién subyacente se desacelera
hasta el 5,8%, cifra también similar a la media nacional.

De los 12 grupos de bienes y servicios del IPC, el que pre-
senta una mayor tasa de inflacién anual es el de los Ali-
mentos y bebidas no alcohdlicas, con una tasa del 10,7%
que es tres décimas superior a la de agosto y supera en
dos décimas la media nacional. Le sigue el grupo de Bebi-
das alcohdlicas y tabaco con una inflacién del 8,1% (7,7%
en Espafia) y Restaurantes y hoteles (6,8% vs 6,3% en Es-
pafia). Si nos centramos en la inflacién mensual de agosto
a septiembre, destaca el aumento en el grupo Vestido y
calzado, con un crecimiento de los precios del 4,2% que es
1,6 pp superior al de Espafia.

Desde que la inflacién anual superara el umbral del 3% en
agosto de 2021, el aumento acumulado del IPC hasta sep-
tiembre de 2023 ha sido del 13,8% en la Comunitat Valen-
ciana, 2 décimas por encima de la media nacional. Es de
destacar el aumento que ha tenido lugar en los Alimentos
y bebidas no alcohdlicas (27,2% vs 26,2% en Espafia),
Transporte (15,3% vs 14,1%) y Restaurantes y hoteles
(15,0% vs 14,5%).

De los 41 subgrupos en los que se divide el IPC, la tasa de
inflacién interanual es superior al 10% en 3: Paquetes tu-
risticos (21,4%, tasa similar a la de Espaifia), Alimentos
(10,7% vs 10,5%) y Bebidas no alcohdlicas (10,7% vs
11,2%).

La maxima disponibilidad de datos del IPC por comunida-
des auténomas es a nivel de rubricas, que se dividen en
56. En la Comunitat Valenciana, dos de estas ribricas pre-
sentan una tasa de inflacién anual por encima del 40% en
septiembre de este afio: Aceites y grasas (42,2%) y Azucar
(40%). En cuanto a la variacion mensual entre agosto y
septiembre, también destacan el aumento de los precios
de Complementos y reparaciones de prendas de vestir
(8,7%) y Aceites y grasas (8,4%). Las 5 rubricas en las que
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mayor es la diferencia entre la inflacién anual de la Comu-
nitat Valenciana y Espafia en septiembre de 2023 son Fru-
tas frescas (3,5 pp superior en la economia valenciana),
Complementos y reparaciones de prendas de vestir (2,8
pp), Productos lacteos (2,3 pp), Prendas de vestir de hom-
bre (2,1 pp) y Crustaceos, moluscos y preparados de pes-
cado (1,6 pp). Considerando la inflacion entre agosto y
septiembre, las 5 rdbricas con mayor diferencia de infla-
cién son Prendas de vestir de mujer (2,5 pp), Complemen-
tos y reparaciones de prendas de vestir (2,4 pp), Prendas
de vestir de hombre (2,4 pp), Educacion infantil y primaria
(2,2 pp) y Transporte publico interurbano (1,3 pp).

De los 29 grupos especiales que forman el IPC, los Alimen-
tos elaborados (11,3 % vs 11,7% de Espaiia), los Alimentos
con elaboracion, bebidas y tabaco (10,7% vs 10,8% de Es-
pafia), Alimentos y Bebidas (10,7% vs 10,5% de Espaiia) y
Alimentos, bebidas y tabaco (10,3% vs 10,1%) se mantie-
nen como los 4 grupos especiales con una inflacién por
encima del 10%.

El maximo detalle a nivel nacional que ofrece el IPC es a
nivel de 199 subclases de bienes y servicios. Destaca en
los ultimos doce meses la intensidad del aumento de pre-
cios de los siguientes productos, con un crecimiento que
supera el 20%: Aceite de oliva (67,0%), Azucar (40,5%) y
Patatas (20,5%).

Al margen del IPC, es de interés analizar la evolucién de
los precios hoteleros en la Comunitat Valenciana dado el
elevado peso del sector turistico. En agosto (ultimo dato
disponible), la variacién anual de los precios se sittia en el
6,9% en la Comunitat Valenciana, 1,1 pp menos que en el
mes anterior y 0,6 pp por encima de la de Espaiia.

En el caso de la vivienda, el indice de precios ha crecido un
3,5% interanual en el segundo trimestre de 2023 en la Co-
munitat Valenciana (Gltimo dato disponible), 1 décima me-
nos que la media nacional. Es un aumento de los precios
que se ha ido moderando a lo largo de 2022 y durante el
primer trimestre de 2023, pero que ha repuntado ligera-

mente durante el segundo trimestre de 2023.
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1. Inflacién general y subyacente

Desde hace dos afios el control de la inflacién es uno de los
retos mds importantes a los que se enfrentan un buen nimero
de economias a nivel mundial como consecuencia de la com-
binacién de shocks de oferta y demanda. En la eurozona
(nuestro referente mas préximo con el que competimos), la
tasa de inflacién interanual, medida por el indice de precios al
consumo armonizado (IPCA), se sitia en el 4,3% en el mes de
septiembre, siendo nueve décimas inferior a la del mes ante-
rior. Aunque esta caida es una buena noticia, sigue estando
en niveles elevados, y de persistir en el tiempo, aumentaria la
probabilidad de que el tipo de interés de intervencion del BCE
(que esta en el 4,5%) continuara en niveles elevados (o incluso
aumentara) durante mas tiempo. En EE. UU. la evolucién de la
tasa de inflacién es similar, situdndose en septiembre en el
3,7%, cifra similar al mes anterior.

En Espafa, la inflacion interanual ha aumentado 9 décimas en
el mes de septiembre y se sitta en el 3,5% (3,2% segun el
IPCA). La tasa de inflacion anual en la Comunitat Valenciana
también se situa en la media nacional del 3,5%, 9 décimas
mas que en el mes de agosto, encadenando asi tres meses
consecutivos de subida.

Por regiones, todas presentan una tasa de inflacién interanual
mayor en comparacién a la registrada un mes antes. La Co-
munitat Valenciana mantiene una posicién intermedia en el
ranking regional cuyo rango de variacion va del 4,3% de Cana-
rias al 2,.9% de Aragén. En el caso de la variacion mensual del
IPC, en la Comunitat Valenciana es del 0,1%, una décima infe-
rior a la media nacional.

Grafico 1.

Evolucion de la tasa de crecimiento interanual del IPC de
Espaiia y la C. Valenciana (porcentaje)
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Grafico 2.
Ranking de la tasa de crecimiento interanual del IPC por
CC. AA. (porcentaje)
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Desde que en Espaiia la tasa de inflaciéon anual superara la
barrera del 3% en agosto de 2021, el nivel de precios en la Co-
munitat Valenciana acumula un crecimiento del 13,8%, dos
décimas por encima de la media nacional. Del conjunto de las
regiones espafolas, en Castilla-La Mancha se observa el ma-
yor aumento acumulado (15,7%), mientras que es en la Comu-
nidad de Madrid donde menos han subido los precios (12,3%).

Gréfico 3.

Ranking del crecimiento acumulado del IPC general desde
agosto 2021 por CC. AA. (porcentaje).
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La inflacién subyacente, que excluye los alimentos no elabo-
rados y los productos energéticos, ha disminuido 5 décimas
en tasa anual de agosto a septiembre hasta el 5,8%, situan-
dose en el mismo nivel que la media nacional. Dado que la
inflacion subyacente disminuye y la general aumenta, la bre-
cha entre ambas disminuye 1,4 pp hasta los 2,3 pp. El au-
mento acumulado de la inflacion subyacente desde agosto de
2021 es del 13,1% en la Comunitat Valenciana, 7 décimas in-
ferior a la inflacién general y 0,4 pp superior a la media espa-
fiola. En el ambito regional, la Comunitat Valenciana se sitia
en una posicion intermedia del ranking de la tasa interanual
de inflacién subyacente, con Cantabria (6,5%) a la cabezay la
Comunidad de Madrid como la regién menos inflacionaria
(5,2%).
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Grafico 4.
Ranking de la tasa de crecimiento interanual de la inflacién
subyacente por CC. AA. (porcentaje)
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2. Inflacién por grupos del IPC

El IPC agrupa los bienes y servicios que componen la cesta
de la compra en 12 grupos. Como es bien conocido y desde
hace meses, tanto en Espafia como en la Comunitat Valen-
ciana, el grupo Alimentos y bebidas no alcohdlicas sigue
siendo el mas preocupante con una tasa de crecimiento inter-
anual del 10,7% en septiembre que es tres décimas superior a
la de agosto y dos décimas también superior a la media na-
cional. Hay que recordar que desde abril de 2022 la inflacién
de este grupo que tanto pesa en la cesta de la compra, se si-
tda por encima del 10%.

Dentro de este grupo de Alimentos y bebidas no alcohélicas
destacan los aumentos de precios a nivel nacional (no hay da-
tos por CC.AA)) en los Ultimos doce meses de productos

Grafico 5.

basicos en la cesta de la compra como son el Aceite de oliva
(67,0%), Azlcar (40,5%), Patatas (20,5%), Arroz (18,5%), Zu-
mos de frutas y vegetales (16,5%) y Carne de porcino (14,4%).
Si bien el aumento interanual del precio de los alimentos se
ha ido desacelerando desde los maximos alcanzados en fe-
brero, en los Gltimos meses se observa una estabilizacién en
torno al 10% interanual, siendo elemento de preocupacién so-
bre todo para las familias con menor poder adquisitivo, que
son aquellas en las que mas peso tienen estos productos en
su cesta de la compra.

Las Bebidas alcohdlicas y el tabaco son el segundo grupo
mas inflacionario de la economia valenciana, alcanzando una
inflacién interanual en septiembre de 2023 del 8,1% (4 déci-
mas por encima de la media nacional), siendo el precio de la
Cerveza rubia (12,2%) y Otras cervezas con alcohol (11,1%)
los que presentan las mayores subidas. De estos 12 grupos,
la tasa de inflacién interanual de Restaurantes y hoteles del
6,8% es la tercera mas elevada en la Comunitat Valenciana (5
décimas por encima de la media nacional), destacando la
subida del precio de Hoteles, hostales, pensiones y servicios
de alojamiento similares (11,0%).

Por otra parte, en la inflacion mensual entre agosto y septiem-
bre es de destacar el aumento en el grupo Vestido y calzado,
que ha sido del 4,2%, 1,6 pp superior a la media nacional.

Los Alimentos elaborados (11,3 % vs 11,7% de Espafa), los
Alimentos con elaboracion, bebidas y tabaco (10,7% vs 10,8%
de Espafia), Alimentos y Bebidas (10,7% vs 10,5% de Espaiia)
y Alimentos, bebidas y tabaco (10,3% vs 10,1%) se mantienen
como los 4 grupos especiales que forman el IPC con una in-
flacién por encima del 10%.

Tasa de crecimiento del IPC (12 grupos) de Espaia y la C. Valenciana (porcentaje)
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Centrando la atencion en la inflacién acumulada en los 12 gru-
pos del IPC desde agosto de 2021 (momento en el que la in-
flacién anual superd el nivel del 3%), destaca el aumento de
los Alimentos y bebidas no alcohdlicas (27,2%), Transporte
(15,3%) y Restaurantes y hoteles (15,0%), todos ellos por en-
cima de la inflacién acumulada en Espafia (26,3%, 14,1% y
14,5%, respectivamente). En el extremo opuesto del ranking
se sitUa el grupo de Vivienda, agua, electricidad y gas con una
inflacién del 0,4% (por debajo del 2,7% en Espafia).

Grafico 6.

Ranking del crecimiento acumulado del IPC por grupos
ECOICOP desde agosto 2021 de Espafa y la C. Valenciana
(porcentaje)
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Grafico 7.

3. Inflacién por subgrupos del IPC

De los 41 subgrupos en los que se divide el IPC, la tasa de
inflacién interanual es superior al 10% en 3: Paquetes turisti-
cos (21,4%, tasa similar a la de Espafa), Alimentos (10,7% vs
10,5%) y Bebidas no alcohdlicas (10,7% vs 11,2%).

4. Inflacién por rubricas del IPC

La maxima disponibilidad de datos del IPC por comunidades
auténomas es a nivel de rubricas, que se dividen en 56. En la
Comunitat Valenciana, dos de estas rdbricas presentan una
tasa de inflacién por encima del 40% en septiembre de este
afo: Aceites y grasas (42,2%) y Azlcar (40%).

En cuanto a la variacion mensual entre agosto y septiembre,
también destacan el aumento de los precios de Complemen-
tos y reparaciones de prendas de vestir (8,7%) y Aceites y gra-
sas (8,4%).

Las 5 rubricas en las que mayor es la diferencia entre la infla-
cion anual de la Comunitat Valenciana y Espafia en septiem-
bre de 2023 son Frutas frescas (3,5 pp superior en la econo-
mia valenciana), Complementos y reparaciones de prendas
de vestir (2,8 pp), Productos lacteos (2,3 pp), Prendas de ves-
tir de hombre (2,1 pp) y Crustaceos, moluscos y preparados
de pescado (1,6 pp). Considerando la inflaciéon mensual entre
agosto y septiembre, las 5 rdbricas con mayor diferencia de
inflacion son Prendas de vestir de mujer (2,5 pp), Complemen-
tos y reparaciones de prendas de vestir (2,4 pp), Prendas de
vestir de hombre (2,4 pp), Educacion infantil y primaria (2,2
pp) y Transporte publico interurbano (1,3 pp).

Ranking de las 10 rabricas con mayor y menor tasa de crecimiento interanual del IPC de Espaiia y la C. Valenciana
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Gréfico 8.
Ranking de las 10 ribricas con mayor y menor tasa de crecimiento mensual del IPC de Espaiia y la C. Valenciana (porcentaje)
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Grafico 9.
Ranking de las 5 rabricas con mayor y menor diferencia en el crecimiento del IPC entre la C. Valenciana y Espaia.
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C. F. de Navarra (12,3%) y en el que Regién de Murcia (-3,1%)

5. Precios de los hoteles y anlamlento turis- y C. de Madrid (-0.7%) presentan una disminucion de precios.

tico rural
Grafico 10.

El seguimiento del precio de los hoteles es de particular inte-
rés para la Comunitat Valencia debido a la importancia que
tiene la actividad turistica en la region. En agosto (dltimo dato
disponible), la variacién anual se sitda en el 6,9%, 1,1 pp me-
nos que el mes anterior, pero 6 décimas superior a la media
espafola, lo que implica una pérdida relativa de competitivi-
dad. Por comunidades auténomas, la Valenciana es la tercera
con mayor crecimiento de los precios hoteleros, solo por de-
tras de llles Balears y Canarias.

En lo que respecta al alojamiento turistico rural, en la Comu-
nitat Valencia el aumento anual de los precios se sitta en el
6,8% en agosto (2,1 pp por encima de la media espafiola). En
estos Ultimos meses, la Comunitat Valenciana ha escalado
posiciones en el ranking regional hasta situarse en la parte
superior y posicionarse como la cuarta con la mayor inflacién
en el alojamiento de turismo rural, un ranking liderado por la

Evolucion de la tasa de crecimiento interanual del indice de
precios hoteleros de Espafa y la C. Valenciana (porcentaje)
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Grafico 11.

Ranking de la tasa de crecimiento interanual del indice de
precios hoteleros por CC. AA. (porcentaje)
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6. Precio de la vivienda y suelo urbano

Desde el primer trimestre de 2021, el indice de precios de la
vivienda muestra una desaceleracién, situdndose en el se-
gundo trimestre de 2023 (ultimo disponible) en el 3,5% en la
Comunitat Valenciana, una décima por debajo de la media na-
cional. La cifra es una décima superior a la del primer trimes-
tre de 2023 (0,1 pp en Espaiia). El rango regional de variacion
va desde el maximo del 5,6% de Navarra al minimo del 1,4%
de Region de Murcia. En esta desaceleracion generaliza del
aumento del precio de la vivienda influye la intensa subida de
los tipos de interés de los préstamos hipotecarios que afec-
tan negativamente a la demanda de vivienda.

En el caso de la vivienda nueva, los precios han aumentado en
la Comunitat Valenciana un 8,6% anual, 0,9 pp mds que en Es-
pafia, situdndose en un crecimiento intermedio respecto al
maximo de Canarias (14,0%) y el minimo de Extremadura
(4,4%).

En la vivienda de segunda mano, los precios crecen a menor
ritmo que en la vivienda nueva, siendo el crecimiento inter-
anual del 2,5% en el segundo trimestre de 2023, 0,4 pp menos
que en Espafia. Las diferencias regionales oscilan entre el va-
lor méximo de Andalucia (4,1%) y el minimo de Regién de Mur-
cia (0,9%).

En paralelo al aumento del precio de la vivienda, también
crece el precio del suelo urbano, con un aumento del 3,4% in-
teranual en el cuatro trimestre de 2022 (ultimo dato) en la Co-
munitat Valenciana que contrasta con una caida del 0,1% en
Espaiia. Ese crecimiento del 3,4% también contrasta con el
15,5% del trimestre anterior.

Grafico 12.

Ranking de la tasa de crecimiento interanual del indice de
precios de la vivienda por CC. AA. (porcentaje)
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Ficha técnica del IPC

El Observatorio de precios de la Comunitat Valenciana
estd compuesto por un sistema de indicadores, de los
que una parte importante se construye a partir del in-
dice de Precios al Consumo (IPC) que elabora el INE.

El IPC se construye a partir de una encuesta de perio-
dicidad mensual, cuyo periodo base de referencia es
2021. En su elaboracion se recogen aproximadamente
210.000 precios de mas de 460 productos en 177 mu-
nicipios. Toda esa rica informacién permite clasificar
los bienes y servicios en distintas agrupaciones: 12
grupos, 41 subgrupos, 92 clases, 199 subclases, 56 ru-
bricas y 29 grupos especiales. Por comunidad auténo-
mas, la maxima desagregacion disponible es a nivel de
rabricas.
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